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| MERCATI & TRADING |
Anche la Cina abbassa i tassi per spingere il Pil
Rimane alta |'attenzione degli un lato, all'eccessivo sviluppo del
Investitor sulla Cina dopo che il mercata immaobiliare che ha portato
governa ha deciso di tagliare il alla formazione di una bolla,
target sul Pil per il 2015 al 7%, il dall'altro. a un sistema economico
livello piis basso da oltre 15 annl.La  quasi unicamente basato sull export
decisiona riflette |'intenzione del  poco sui consumi
b

una crescita dell'inflazione ha permesso alla
lungo periodo. Gia nel 2014 il Pil in Banca centrale (Pboc) di abbassare
Cina & cresciuto al tasso pib basso I tassl d'interesse, una decisione
umur 4%). La seconda volta a evitare una brusca frenata

do sta dell' (@ cura di Vincenzn
di risolvere | gravi squilitri legati, da Longo, strategist Ig italia)

Sisal, il partner arrivera dall’Oriente

DOPOCHE DAL 2009, COMPLICE
LA GRANDE CRISE L'ULTIMA RIGA
I BILANCIO E STATA SEMPRE IN
ROSSO, IL 2014 DOVREBBE
CHIUDERE VICINO ALLA SOGLIA
DI PAREGGIO. SCARTATO LO
SBARCO IN BORSA, INCOMBE
LAPARTITA DELLEALLEANZEQ
LINGRESSOIN NUOVIS0C]

Paolo Possamai

ara di holina Jun, Si-
Rﬁ Ma la '-mmm;‘:sapﬂ degli

azionisti - i fondi Apax. Permira e
Clessidra hanno rilevato il 97% nel
2006 - pare prossima a dare soddi-
stazioni. Dopochedal 2009, compli-
cela Grande crisi, Multitna riga di bi-
lancio & stata sempre pitturata di
rosso, i 2014 dovrebbe chiudere vi-
cino allasoghia di pareggio. Impresa
non da poco, tenendo conto che il
2013 aveva registrato una perdita di
98,8 milioni, anche per effeno delle
sanzioni da 76 milioni legate a un
contenzioso con lo Stato regolatore
del business dei gioch.

Per paradosso, se noncifosse sta
1o di mezzo il tentativo di quotazio-
ne con i relativi costi non ricorrenti,
o scavallamento sarebbe stato
completato, - Losharcoin Piazza Al-
tari ¢ stato accantonalo causi e av-
verse condizioni di mercato. Ma
quelche ciconforta, comunegue, i la
tenuta del business ¢ le sue ancora
notevolissime facoltd di crescitas,

linea Emilio Petrone

stratore delegato Sisal Group, con
un lungo itinerario da manager in
multinzzionali attive nel sertore del
largn consumo, E a chi gli chiede
quale prospettiva si stanno dando i
fondi azionisti, e se abbia fonda

mienta il contattocon un partner fi-
nanziario del Far East, Petrone ri-
batte di essere “molto concentrato
sullavalorizzazione azienda. Avver-
togrande interesse per Sisal, anche
perchié pui essere (| perno del con-
solidamento nel mercato italiano.
Oggilascenaéoccupatada una ple-

tora di upv:atun it gulu:l einter-

. E noi at

stiche e la storia per candidarcia es-
sere aggregatoris. Accantonata |'i-
potesi, contenuta nel piano indu-
striale funzionale all Ipo, di ricerca-
re une sviluppo su scala
internazionale, resta aperta ¢ anzi
dell’ i.ngrrm di nuovi soci di marca
estera. E Petrone puntualizza al ri-

fuardo: «Linnovazione tecnologl

it & il know how maturato da Sisal
nei business in cul operamo ol ren-
de una piattaforma ideale per part-
ner industriali interessati al mercati
europei. Non @ un caso che stiamo
registrando un deciso interesse in
questo senso da parte di soggett
dell’area asiatica-

Raccontando la stona recente
conlalogicadei numen, emerge che
al 30 settembre 2014 i ricavi consi-
stevano in 603,7 milloni di euro, in
rapporto aun giro d affan comples-
siverdi 10,2 miliardi, con unmargine
operativolordo (Ebitda Adjusted ) i
1363 milioni. L'ammantare totale
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del debito consiste imun multiplo di
5,1 volte I'Ehitda (attormo a 900 mi-
liowri).

Tenendo conto del fatto che al 41
dicembre2013Sisalhadichiaratori-
cavitotali per 7723 milioni di euroe
con un Ebitda Adj paria 175,5 milio
ni, Petrone segnala che lannata ap-
pena conclusa segnerd «un incre-
mentoconsistente e non dubitiame
chevisiano ottime ragioni per repli-
care laperformance anche nel 2015.
Quantoall indebitamento, edelut-
1o equilibrato con la capacita della
societd di generare cassa. E il tutto
senza penalizzare | progenti di svi-
Tuppo, considerando che ogni anno
investiamn circa 50 milionis

Sono tre le gambe su cui si muove
Stsal. 1l nome ¢ legato aun business
checompieinguesto periodo 70an-
ni: Superenaiotio ¢ Totacalcio han-
no accompagnato gli italiani dalla
ricostruzione post-bellica ai glorni
nosln Equeﬂaélaprumgamha La

i gmchl. mali prupmw su pwtta!‘ur

me digitali sfrurtando in particolare
la formidabile diffusione degli
smartphone in Italia. Ma le ricevito-
rie - che sono oltre 45mila a livello
nazionale, di cui 220 di proprieta di-
retta - fanno tanti mestieri, oltre a
raccogliere le puntate di chi tenta la
fortuna. | terminali Sisal sono abili-
tatl anche alle ricariche dei telefoni-
ni e, soprattutto, al pagamento del-

Vinfinita pletora di bolima. multe,
\Iﬂlﬂlll!.h"

unit dei cosiddetti “servizi a paga-
mento”. Quest ultimo segmento &

LA STRUTTURA DEL GRUPPO SISAL IL VOLUME D' AFFARI DI SISAL PAY | NUMERI DEL GRUPPO
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crescintoal 5 el

s0 anno del 7% abbondante in ter-
mini di quote di mercato, del 10,8%
quanto ai ncavi, del 16% quanto a

entre la tragedia ha
girata incommedia - con
tedeschi e spagnoli sempre
piu gelost della strafottenza
i Tsipras—i banchieridi

ritorne dalla trasferta di Cipro non hanno
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dell's,7% riguardo al volume d affa-

ri (5,1 miliardi) Inquestocampo, Si
salse lavede in primis con il sistema
bancario e con le Poste, e non sard
per caso che dal 2014 ha dato la pos-
sibilita alle ricevitorie di raccogliere
i pagamenti anche con bancomat ¢
varte di credito. «Siamo passati in @
anni, come Sisal, da 0.a 7 miliardi di
wirerd affari transato, inun mercato
che vale 100 miliardi. E dungue sia-
mo ancora in piena fase di lancio in
unsegmento di mercato che, per gli
atton finanziari storici, @ di scarso
i datiibassi Bins, comm

menta Petrone.
I fatturato di Sisal & da sempre
un:pnmulutmuhim Enel piann
di svil:

alla tentata q‘um.lzmnz avwiata la
scorsa estate esisteva uno '-pﬂlﬁul
all'inter-

nazionalizzazione. Ma Petrone pre
dka prudmzaelapululwdtl passo

I‘U'.'Il
gato wsim ' che wuna vera politica
di internazionalizzazione si fa solo
per via di acquisizions e pure di no-
tevoli dimensioni, dunque con forti
investimenti. Ma noi «i siamo dati
come must di non aumemare il de-
bito. Abbiamo diretrics di crescita
organica che pochissime altre
nai.ende italiane hanno, pertanto

periservizi di pagamento, sia con la
strategia n.-l.mrche tende @ aumen-
tare esponenzialmente i punti ven-
dita a marchio Sisal in una sorta i
franchising con il gestore del bar o
del negozio ditabacchis

.




